¢En que afecta el covid-19 a la economia?

La expansion del coronavirus ha limitado la produccion de muchas empresas, ha
afectado a los mercados y ha influido en la baja a los precios. La globalizacion ha
transformado la relacion entre las personas y su entorno: ahora lo local es global
y lo global es local. Lo mismo sucede con la pandemia del COVID-19.

Los paises que aplican recomendaciones similares al estilo de los CDC (centros
para control y prevencion) en relacion con COVID-19 pueden experimentar una
menor dislocacion, aunque todavia puede haber un impacto economico. El cierre
de escuelas y el distanciamiento social podrian reducir la mano de obra
disponible en un area que experimente una pandemia, por ejemplo. Podriamos
entonces observar leves impactos econémicos en marcha a medida que se
produzcan brotes en diversas regiones.

Una reaccion publica severa en la que las autoridades locales o la propia
poblacion decidan medidas extremadamente estrictas en una zona determinada
podria crear costos econdémicos importantes, en particular en las regiones y para
las industrias que se especializan en la produccién que no se puede hacer
virtualmente (como la fabricacion). Si muchos paises optan por este tipo de
respuesta, el impacto en la economia mundial podria ser bastante grande, como
consecuencia a esto se presentan los siguientes impactos econémicos:

1. Impacto directo en la produccion. La produccion china ya se ha visto
sustancialmente afectada por el cierre de la provincia de Hubei y otras
zonas. Algunos otros paises también estan empezando a sentir un impacto
directo a medida que sus autoridades ponen en practica medidas
similares. La desaceleracion de China tiene efectos en los exportadores a
ese pais. Segin el Banco Mundial, las mayores fuentes de importaciones
de China son Corea, el Japon y otros paises asiaticos.

2. interrupcion de la cadena de suministro y del mercado. Muchas empresas
manufactureras dependen de los insumos intermedios importados de
China y otros paises afectados por la enfermedad. Muchas empresas
también dependen de las ventas en China para alcanzar sus objetivos
financieros. La desaceleracion de la actividad econdémica -y las
restricciones de transporte- en los paises afectados probablemente
repercutira en la produccion y la rentabilidad de determinadas empresas
mundiales, en particular en el sector manufacturero y en las materias
primas utilizadas en la fabricacion. En el caso de las empresas que
dependen de los bienes intermedios de las regiones afectadas y que no



pueden cambiar facilmente de fuente de abastecimiento, la magnitud del
impacto puede depender de la rapidez con que se desvanezca el brote. Las
empresas pequenas y medianas pueden tener mayores dificultades para
sobrevivir a la perturbacion. Las empresas vinculadas a los viajes y el
turismo se enfrentan a pérdidas que probablemente no sean recuperables.

Repercusiones financieras en las empresas y los mercados financieros. Las
perturbaciones temporales de los insumos y/o la produccion podrian
poner en tension a algunas empresas, en particular las que tienen una
liquidez insuficiente. Los comerciantes de los mercados financieros pueden
0 no prever o comprender correctamente qué empresas pueden ser
vulnerables. El consiguiente aumento del riesgo podria revelar que uno o
mas agentes clave del mercado financiero han adoptado posiciones de
inversion que no son rentables en las condiciones actuales, lo que debilita
aun mas la confianza en los instrumentos y mercados financieros. Un
posible acontecimiento (probablemente de baja probabilidad) seria una
importante perturbacion de los mercados financieros a medida que los
participantes se preocupan por el riesgo de contraparte. Una posibilidad
algo mas probable es una disminucion significativa de los mercados de
valores y de bonos corporativos, ya que los inversores prefieren mantener
los valores gubernamentales (en particular los del tesoro de los Estados
Unidos) debido a la incertidumbre creada por la pandemia.

El anio del virus. Aunque la propagacion de la enfermedad en China se
ralentiza, los brotes se producen de forma continua en todo el mundo.
Cada brote requiere una desaceleracion de la produccién en esa zona, y en
un mundo globalizado, eso significa que se producen interrupciones
continuas en diferentes regiones e industrias a medida que se producen y
controlan los brotes. El efecto general es perturbar la actividad econémica
lo suficiente como para desacelerar considerablemente el crecimiento
mundial. Las empresas que sean lo suficientemente agiles para gestionar
el cambio de proveedores y que tengan suficiente liquidez para sobrevivir a
periodos de bajas ventas e ingresos tendran una ventaja competitiva.

Respuesta a la pandemia mundial. Los centros economicos de todo el
mundo estan sujetos a cierres al estilo de Wuhan mientras la gente entra
en panico por la propagacion del virus. Decisiones descoordinadas pais por
pais interrumpen el movimiento de personas y bienes. La manufactura
global declina, ya que los negocios con cadenas de suministro
internacional pueden operar solo de manera intermitente. El turismo y las
empresas conexas disminuyen drasticamente, y las empresas y regiones



basadas en el turismo se ven afectadas. Se necesita mas de un ano para
que la Organizacion Mundial de la Salud y las Naciones Unidas elaboren
una respuesta mundial aceptada que dé prioridad a las medidas sanitarias
basadas en la eficacia y el costo para la economia en general, y para que
esa respuesta sea aceptada en las principales economias mundiales. El PIB
mundial se estanca, el comercio internacional cae, y una recesion mundial
es una posibilidad evidente.

6. Crisis financiera. Los retrasos en los envios y en los calendarios de
produccion crean problemas financieros a las empresas con grandes
deudas, especialmente en los Estados Unidos. El declive de los mercados
de valores mundiales y la huida de los inversores de riesgo que venden
activos como bonos de alto rendimiento y acciones volatiles exponen a los
inversores que han subvalorado el riesgo. La preocupacion por el riesgo de
contrapartida acelera la disminucion y seca la liquidez en los mercados
financieros. Los bancos centrales se apresuran a gestionar el problema.
Los mercados financieros -y la economia mundial- se recuperan después
de una recesion en forma de V.
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